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Akbank - Notr

Beklentilerde mecburi revizyonlar

Akbank, 2025 2.ceyrekte 11,1 milyar TL net kar ile beklentilerimiz
dahilinde sonug¢ paylastl. Ana faaliyette gelir artislar bekledigimiz
gibi sinirli kaldi. Net faiz gelirleri %8,36 artisla 18,57 milyar TL olarak
gergeklesti. Net faiz marji kimulatif 50 baz puan daralmayla %3'e
geriledi.

Net Ucret ve komisyonlarda glglu seyir devam ediyor. VYillik %61,25
artisla 25,8 milyar TL olarak gergeklesti. Bankasurans, 6deme
sistemlerini de gecerek %63'lUk artis kaydetti. Odeme sistemleri
%60, para transferleri %58, tuketici kredileri %44 ve varlik yonetimi
%37 artis kaydetti.

Ticari zararda dengelenme c¢abalari var. Bu cercevede tlUrev
taraftaki zararin 6nemli dlcutte azalmasiyla birlikte ticari zararin bu
ceyrekte %23 azalisla 2,31 milyar TL olarak gergeklestigini takip
ediyoruz.

Operasyonel giderler diri kalmayi strdurtyor. Operasyonel giderler
%20,2 artisla 26,17 milyar TL olarak gergeklesti. Net Ucret ve
komisyon/Operasyonel giderler rasyosu neredeyse %100’e geldi
diyebiliriz. Bu ¢eyrek itibariyle karsilama orani %98,6'lara ulasti.

844 milyon TL'lik tahsilat butin yapiyl degdistirdi diyebiliriz. S6z
konusu batik kredilerden tahsilatlarla ¢éztinen karsilik 1.ceyrekte
oldugu gibi 2.ceyrekte de -s6zde- pozitiflige neden oldu diyebiliriz.

Efektif vergi orani c¢ok dustid. Kurumlar vergisi 6demeleri
cercevesinde ertelenmis vergi gider etkilerinde 5 milyar TL
bandinda azaliyor olusu dogrultusunda %25'lerden %10'un da altina
dismuis oldu. Ozsermaye Kkarliigi baskilanmaya devam ediyor.
Geyreksel RoE yildan yila 1253 baz puan dusuUsle %17,97 olarak
gerceklesirken beklentilerin altinda seyir strduruldu.

Beklentilerde bekledigimiz -modele dahil sekilde- gibi revizyonlar
var. 17 Temmuz glnU piyasaya paylastigimiz raporda beklentilerde
revizyon yapilmasi gerektigini vurgulamistik. Sirket, bu c¢eyrek
itibariyle revizyonlarini gerceklestirdi. Bu ¢ercevede —-konsolide- :
e TL kredi buyumesi %30’dan fazla bliyime beklentisi sabit
birakildi (Lyariyil %12,7)
e YP kredi bUyiumesi yuksek %10’lu seviyelerden orta tek
haneli seviyeye indirgendi (Lyariyil %3,7)
e Net faiz marji %5’'e yakinsamadan %3-3,5’a revize edildi
(lyariyil %2,1)
e Net Ucret ve komisyon artisi %40’ seviyelerden %60’a
cikarildi (1.yariyil %59,8)
e Operasyonel gider artigsi orta %40’li seviyelerden %40’a
indirildi (1.yariyil %34,6)
e  OPEGid/Gelir dusik %40'lidan ylksek %40’lya c¢ikarildi
(1yariyil %54,5)
e Takipteki krediler orani (NPL) %3,5’a yakinsar beklentisi
sabit birakildi (1.yariyil %3,4)
e Net kredi maliyeti (CoR) 150-200 baz puan sabit birakildi
(1.yariyil 193 baz puan)
e Ozsermaye karlligi (RoE) %30'dan fazia olur beklentisi
%25’e indirildi (1yariyil %20,1)

Akbank nezdinde bilangoyu ve revizyonlarn beklentilerimiz
dahilinde bulmamiz nedeniyle nétr degerlendirmekle birlikte 84,43
TL hedef fiyat ve TUT tavsiyemizi korumayi strdiriyoruz.
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30 Temmuz 2025
Hisse Kodu AKBNK
Piyasa Degeri (mlr TL) 349,18
Piyasa Degeri (min $) 1.772
HEDEF FIYAT 84,43
POTANSIYEL GETIRI %25,73
TAVSIYE TUT
F/K 8,1
PD/DD 1,35
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Gunluk Ortalama Islem 6.025
(mIn TL) (12 ayhk)
125,00
115,00
105,00 ™ f -
95,00 Y AT A \fr
85,00 m
75,00 o
65,00
N N NN NDNDNDNNDNDNDNNDN
A e I I e I B I B I B
3888792888888
DO NN SINNOOOUNNN
SOSNMRNRNRBREBIRRS
RRRRPrTOHGERGO G
e AKBN K e XUT00 XBANK
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE -3,79 22,93 7,97
XBANK'A GORE -3,76 0,01 1,05
Nominal (TL) 8,31 37,21 6,18
Nominal (USD) 6,40 31,80 -16,45
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025/06 | 2024/05 [DSGSP) |~ ilerier | 2025/06] 2024/05[2024/12 | ~DeGisimld
Finansal Varliklar (Net) 1.036.376 730.760 41,82 Faiz Gelirleri 297916 95819 480.073 210,92 -37,94
Takipteki Krediler 52747 21.922 140,61 Kredilerden Alinan 185.424 59975 295053 209,17 -37,06
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.640 24.663 52,62 Bankalardan Alinan 1112 860 3.073 2925 -63,81
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 7544 4.301 75,38 Menkul Degerlerden Alinan 78235 32274 146.597 142,41 -46,63
Varliklar Toplami 2.818.348 1.959.704 43,81 Faiz Giderleri (-) 261.472 77.090 415028 239,18 -37,00
Mevduat 1.803.889 1.307.173 38,00 Mevduata Verilen 213199 69.965 349.253 204,72 -38,96
Alinan Krediler 128386 95996 33,74 Kullanilan Kredilere Verilen 3.365 1.984 7.498 69,65 -5512
Para Piyasalarina Borglar 249995 126153 98,17 Menkul Kiymetlere Verilen 5.887,87 134428 7.389,57 337,99 -2032
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 131.798  42.837 207,67 Net Faiz Geliri Veya Gideri 36.444 18729 65045 9458 -43,97
Ozkaynaklar 258.901  213.101 21,49 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 3.668 -307  -1356 129559 370,40
YUkumlaltkler Toplami 2.818.348 1.959.704 43,81 Net Kar 24.852 13184 42366 8850 -4134
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Net Faiz Marji 1,60 1,32 0,28 160
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a . 1,20
Net Kar Buyume 3,09 23,09 -20,00 44
Favok Bluyume 0,00 0,00 0,00 080
Ozsermaye Blylume 17,10 38,62 -21,51 g'ig
Aktif BuylUme 29,25 65,35 -36,10 o020
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi 0,00 N
Takipteki Kredi Orani 3,65 225 1,40 6"“'&
Takipteki Kredi Karsilik Orani 109,42 152,45 4304 ¥ v

Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 3,51 2,56 0,95 ====PD/DD =5 Yillik Medyan
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